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Popular pisa
el acelerador
y sube un 24%
en tres dias p22

Ibex35 10.25360 +0,74%
EuroStoxx 311066 -0,01%
DowJones 1646274 -0,41%
Euro/Délar 13594 -0,34%
Riesgo Pais 18827 -1,83%

Amancio Ortega
compra otro edificio
en Plaza Cataluiia rs

Los bancos de negocio
critican la politica
energética del Gobiernopa

Hacienda facilita
lasucesionenla
empresa familiar pu

Latasa de ahorro de las
familias cae al nivel méas
bajo desde 2007 p2a

DIRECTIVOS

Evelio Acevedo:
“No es diferente
trabajar en Santander
oenel Thyssen” pas

Emprendedores

Como caer bien
desde el primer dia

en tu nuevo empleo ris

Tras su reciente entrada en el
Ibex, Bankia alcanza hoy otro
logro. El banco regresa a los
mercados de deuda por pri-
mera vez desde su nacionali-
zacion en mayo de 2012. La
entidad pretende aprovechar
la creciente confianza sobre
Espaiia, con el riesgo pais en
minimos de abril de 2011, pa-
ra captar al menos 500 millo-

El Tesoro
realizara este
afio emisiones
alacartaro

nes conunaemisiéon de bonos
senior a 5 afos, la primera de
este tipo de deuda desde
2010. Ayer, BMN, también en
manos del Estado, colocaba
con rotundo éxito las prime-
ras cédulas de su historia,
también por importe de 500
millones. Ambas operaciones
suponen un espaldarazo por
parte de los inversores. P17

TELEFONICA COMPETIRA POR LA FORMULA 1

Telefénica pujara por los derechos de television del Campeonato de Férmula 1 de las dos
préximas temporadas y por los derechos para emitir el Mundial de Futbol de Brasil. P4

Las ventas del comercio
minorista crecen un 2%

La economia espafiola mues-
tra més signos de recupera-
cién. Las ventas del comercio
minorista aumentaron en no-
viembre un 2,1% en compa-
racion con el mismo mes de
2012, yun1,9% respecto a oc-
tubre. En ambos casos, el cre-
cimiento supera el de la me-
dia delaeurozonay dela UE,
segun los ultimos datos de
Eurostat. Ademas, la Agencia
Tributaria y La Caixa avan-
zan en sendos informes el li-
gero repunte de la demanda
interna. P23/EDITORIAL

MAS CONSUMO

Ventas del comercio minorista en
noviembre respecto al mes anterior.
Tasa de variacion, en %.
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Aumenta el niimero
de espaiioles que
no tienen miedo a
perder el empleo r25

El Ibex mantiene su
fortaleza y la prima

de riesgo baja hasta
188 puntos r21

Barroso a Mas: “Cataluiia saldria de la UE”
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Bankia lanza bonos y vuelve
al mercado de emisiones

Captara al menos 500 millones a cinco afios

José Ignacio Goirigolzarri.

Vodafone y Orange
se alian en moviles
frente a Telefénica

Vodafone y Orange han ini-
ciado el proceso para com-
partir sus redes moviles en
Espaiia. Los dos grupos quie-
renevaluarlarentabilidad de
un proyecto para unificar
2.000 emplazamientos de
antenas, al igual que han he-
cho Telefénica y Yoigo. Ya
han pedido ofertas a los su-
ministradores. P3/LA LLAVE

Los dos grupos
contemplan unificar,
inicialmente, 2.000
emplazamientos de
antenas moviles

CNMYV pide alabanca
no vincular los bonus a
la venta de productos vy

.. Loterias y Apuestas
del Estado

250 adias cumpliondo suehos
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Alianza con
24symbols

MASMOVIL La operadora ha
llegado a un acuerdo con
24symbols, “el Spotify de los li-
bros’, por el que los clientes de
MasMovil tendran acceso gra-
tuito a una cuenta premiumen
24symbols durante un mes. Pa-
sado este tiempo, tendrén un
30% de descuento.

Labanca
calcula el

coste de
quedarse

con Pescanova

A.Chas.Vigo

Ni la propuesta encabezada
por Damm ni la mas reciente
de Centerbridge y Blue Crest
convencen a la banca acree-
dora de Pescanova. Después
delareunion enlaque se ana-
liz6 la propuesta auspiciada
por la banca internacional a
través de los dos fondos de in-
version, las entidades finan-
cieras, que son los principales
acreedores de la pesquera,
han encargado a KPMG un
estudio sobre el coste que su-
pondria quedarse con la com-
paiiia. Es lo que técnicamente
se denomina “coste de liqui-
dacién”, aunque las fuentes
consultadas explican que no
se trata de liquidar la empre-
sa, sino de calcular si la alter-
nativa de quedarse con ella
temporalmente (hasta su
venta o entrada de otros so-
cios) seria mas ventajosa que
asumir una quita de entre el
70% y 85%, como contem-
planla oferta de Damm (junto
con KKR, Luxempart y Er-
gon)ylade Centerbridge.

Por otra parte, el consejo de
administracién actual, presi-
dido por Juan Manuel Urgoi-
ti, harenunciado a percibir re-
tribucion y los cuatro vocales
que formaron parte del con-
sejo anterior (José Carceller,
Francois Tesch, Pérez- Nie-
vas y Yago Méndez) tampoco
cobraron nada en los meses
previos al concurso.

La firma de capital riesgo crea un nuevo
fondo para invertir en ‘start up’ tecnolégicas

CABIEDES & PARTNERS La firma de capital riesgo Cabiedes &
Partners, que gestionan los hermanos Luis y José Martin Cabiedes,
ha constituido susegundo fondo, Cabiedes & Partners |V, parainver-
tir en start up de base tecnoldgica. El nuevo vehiculo dispone de en-
tre 24 millones y 30 millones de euros aportados por la familia Ca-
biedes, Corpfin Capital Ventures, Bertelsmann Digital Media Invest-
ments (BDMI), ademés de financiacion institucional y europea. Con
domicilio social en Madrid, el primer fondo cuenta con unas 36 parti-
cipadas como Byhours, Kantox, Zyncro, Nuibelo y Habitissimo.

Cierra 2013 como lider del mercado espafiol
de alta gama por vigésimo afio consecutivo

AUDI LafirmaautomovilisticaalemanaAudi, del grupo Volkswagen, ce-
116 el pasado afio como lider del segmento premium en Esparia, por vi-
gésimo afio consecutivo, con unas ventas de 34.973 unidades, segtin
datos de laempresa. Audiindicé enun comunicado que este volumende
ventas le otorga una cuota de penetracion del 5% en el mercado global y
del 31,6% en el segmento de alta gama. En el canal de particulares, Audi
logré una cuota del 4,3% en el mercado total y del 35% en el segmento
premium, mientras que en el canal de empresas los niveles de penetra-

ciénfuerondel 6,8% en las ventas globalesy del 26% enaltagama.

Hacienda facilita la sucesion
de la empresa familiar

DOCTRINA/ La Direccion General de Tributos exime de varias cargas fiscales a una
empresa familiar del sector inmobiliario y facilita el reparto entre los herederos.

Mercedes Serraller. Madrid
Hacienda abarata y ofrece fa-
cilidades a la sucesion en la
empresa familiar. En una
consulta vinculante, la Direc-
cién General de Tributos
(DGT) del ministerio que di-
rige Cristobal Montoro exime
de cargas fiscales a una em-
presa familiar que pretendia
simplificar la sucesion y facili-
tar el relevo generacional a fin
de evitar conflictos entre los
hijos.

La compaiifa, de la que se
desconoce el nombre, alegd
que cada sociedad beneficia-
riaserd dirigida de forma dife-
renciada, con una gestion mas
dindmicay sin conflictos en la
toma de decisiones, al llevar
los tres hermanos entre los
que se escinde la firma fami-
liar politicas empresariales di-
ferentes.

Esta doctrina de la Direc-
cién de Tributos de Hacienda
la pueden aplicar empresas
que se encuentren en la mis-
ma circunstancia.

La actividad de la sociedad,
participada integramente por
un matrimonio, es el alquiler
de inmuebles, con una perso-
na contratada a jornada com-
pleta y un local dedicado en
exclusivaalaactividad. La so-
ciedad, a la que ha asesorado
Pablo Rom4, director de Ro-

P. Dévila

Cristébal Montoro, ministro de Hacienda.

ma Bohorques Abogados Tri-
butarios, se escinde mediante
su disolucion sin liquidaciony
la divisién del patrimonio so-
cial en tres partes que se
transmiten a otras tantas so-

ciedades cuyos valores se atri-
buiran a los socios en propor-
cién a sus respectivas partici-
paciones. Las nuevas socieda-
des continuaran desarrollan-
do la misma actividad, cada

La compaiiia aleg6
que los herederos
dirigiran de forma
diferenciada

los negocios

una con un local y una perso-
naempleada.

Decision
En relacion con la escision,
Tributos considera estos mo-
tivos “econémicamente véli-
dos” a la hora de acogerse al
articulo 96 del texto refundi-
do de la Ley del Impuesto so-
bre Sociedades, que permite
laexencion de este tributo.
Asimismo, acepta la re-
troaccion contable siendo nu-
la la base imponible del ulti-
mo periodo impositivo. La
exencion de ITP-AJD es de
aplicacion, no operando por
tanto la nueva redaccién del
articulo 108 de laLey de Mer-
cado de Valores. Ademss, la
transmision de los inmuebles
derivada de la escision queda
no sujeta a la plusvalia muni-
cipal, uno de los tributos que
mas cuestan al contribuyente.
En cuanto al IVA, que si tie-
nen que pagar los herederos
del negocio familiar, la aplica-
cién de la no sujecion exige
que el conjunto de los ele-
mentos transmitidos sea sufi-
ciente para permitir desarro-
llar una actividad econdmica
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Factur6 300
millones en 2013

CONTINENTAL El fabricante
aleman de neuméticos Conti-
nental cerré el pasado ejercicio
con un volumen de ingresos de
300 millones de euros en Espa-
fia, lo que supone un incremen-
to del 60% frente a 2009, afio
en el que Jon Ander Garcia asu-
mid ladireccién en Espafia.

KPMG asume
la consultoria
para extinguir
los contratos
de Canal 9

Expansién. Valencia

La Generalitat Valenciana ha
elegido a KPMG para aseso-
rarle en uno de los tramites
mas espinosos para llevar a
cabo la liquidacién de Radio
Television Valenciana, la em-
presa publica encargada de
emitir Canal 9. La firma de
consultoria y auditoria sera la
encargada de disefiar el pro-
ceso para la extincion de los
contratos de los casi 1.700 tra-
bajadores de lasociedad.

El Gobierno valenciano ha
adjudicado este contrato me-
diante un procedimiento ne-
gociado sin publicidad, al tra-
tarse de un contrato por valor
inferior a 60.000 euros. Preci-
samente la anulacion del ante-
rior expediente de regulacion
deempleo (ERE) por el Tribu-
nal Superior de Justicia de la
Comunidad Valenciana, que
oblig6 a readmitir a casi 1100
empleados despedidos, fue el
argumento que esgrimio la
Generalitat para cerrar la ra-
dioy television autonémica.

Antecedentes

Segun el Gobierno de Alberto
Fabra, el coste de estareadmi-
nision hacia inviable su conti-
nuidad al no contar con fon-
dos para asumirlo. El anterior
ERE habia sido asesorado por
Garrigues, aunque en el pro-
ceso mostrd discrepancias
con la empresa por su aplica-

Esta doctrina se auténoma, lo que no concurre

la pueden aplicar aqui. Eso si, Tributos sefiala

empresas en que puede ser de aplicacién la

la_s mismas exencion por transmision de

circunstancias bienes inmuebles. cion.
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