-——ae Opinion

Fundacion
de Estudios

Bursatiles y
Financieros

www.febf.org

Textos: David Vallés | Asociado de Roméa Bohorques
Abogados Tributarios

Roma Bohorques Abogados Tributarios es socio de la
Fundacién de Estudios Bursatiles y Financieros
www.febf.org

on la entrada en vigor, el 1 de enero de 2015, de la nueva

Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Socie-

dades (LIS), el Régimen de las Entidades de Tenencia de Va-
lores Extranjeros (FTVE) ha perdido parte de su atractivo frente al
régimen general de las sociedades espafiolas.

Este régimen fue creado en 1995 con el objetivo de estimular
las inversiones extranjeras en Espafia. Con ello, se disefaba un ve-
hiculo de inversion especifico para los inversores extranjeros, con
ventajas fiscales para los mismos. De esta forma, el inversor cana-
liza su capital a traveés de una sociedad holding establecida en Es-
pafia (la ETVE), a partir de la cual va a desarrollar sus inversiones
internacionales.

Con la creacion de este régimen, Espafia ha competido con otros
regimenes similares implantados en gran parte de los paises de la
Union Europea, entre los que han destacado paises como Holan-
da y Luxemburgo.

A grandes rasgos, las ETVE permiten que el capital que se invier-
te en las mismas desde el extranjero no tribute a la entrada ni a la
salida de la inversion. Ademas, las plusvalias y dividendos percibi-
dos por la ETVE no tributan en Espafa, ni tampoco el reparto de los
beneficios a sus socios.

Este régimen ha sido tradicionalmente objeto de criticas. Fn la
actualidad, no son pocas las voces que abogan por su eliminacion,
considerando que es un vehiculo de elusién fiscal creado para las
grandes fortunas y las multinacionales. No obstante, tras la entra-
da en vigor de la nueva LIS, la ausencia de tributacion en Espafia
por las plusvalias y dividendos no es un privilegio exclusivo del ré-
gimen de las ETVE.

El articulo 21 de la nueva LIS generaliza el régimen de exen-
cion por la percepcién de dividendos, asi como por las plusvalias
generadas en la transmision de participaciones, provengan de so-
ciedades extranjeras o sociedades espafiolas. Anteriormente, el ré-
gimen de exencion se aplicaba Gnicamente en el caso de socieda-
des extranjeras.

Ahora, cualquier sociedad establecida en Espaiia no tributa en
nuestro pais por los dividendos percibidos de otras sociedades, ni
tampoco por los beneficios generados en la transmision de sus par-
ticipaciones, siempre que se cumpla que la participacion en ca-
da sociedad sea al menos del 5 % o su valor supere los 20 millo-
nes de euros.

Asi, la Unica diferencia que existe —en relacién con este aspec-
to- entre el régimen general y el de ETVE consiste en que para dis-
frutar de la exencién, la inversion minima de 20 millones gue se
exige en el régimen general queda reducida a 6 millones de euros
en el régimen de ETVE, si bien este limite solo se aplica en los casos
en gue no se alcance una participacion minima del 5 %.
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En este sentido, el régimen de las ETVE parece estar lejos de su-
poner un perjuicio economico para la Hacienda Publica, en tanto
que sus ventajas fiscales son solo una extension del régimen gene-
ral previsto en el IS.

No obstante, el régimen de las ETVE todavia conserva una ven-
taja fundamental: la ausencia de tributacion en el Impuesto sobre
la Renta de los No Residentes (IRNR) en el caso de reparto de be-
neficios o ganancia por la desinversion obtenida por los socios ex-
tranjeros. Esta es, sin duda, la esencia del éxito del que ha gozado
este régimen para atraer inversion a Espafa. Con ello, el inversor
extranjero puede invertir y desinvertir en la ETVE sin preocuparse
por la tributacion en el IRNR espafiol.

Ademas, dado que la ETVE esta establecida en Espafia, esta pue-
de servirse de los numerosos convenios de doble imposicion inter-
nacional suscritos por nuestro pais y limitar, de este modo, la posi-
ble tributacion en origen por el reparto de dividendo.

Pongamos el caso de un inversor chino gue quiere crear una
sociedad desde la que gestionar la realizacion de inversiones en
sociedades industriales argentinas. Los beneficios generados por
la actividad en Argentina tributan en el Impuesto a las ganan-
cias argentino. Posteriormente, estos beneficios son repartidos
a sus socios chinos. Dado que Argentina y China no han firma-
do un convenio para evitar la doble imposicion, Argentina pue-
de aplicar una retencion sobre los dividendos, por ejemplo, del
35 %. Adicionalmente, el socio que recibe los dividendos podria
tener que tributar de nuevo en China. Se genera una doble (o tri-
ple) tributacion.

Asi, dado que Espafia si dispone de un convenio con Argentina,
el inversor chino podria optar por constituir una ETVE espafola. De
este modo, Argentina solo podria aplicar el porcentaje de retencion
establecido en el convenio, que podria ser del 10 %, frente al 35 %
del ejemplo anterior. Por la percepcion del dividendo en Espaiia no
se produce tributacion en el IS, asi como tampoco en el IRNR por la
distribucion desde Espafa a China. De este modo, el inversor no tri-
butaria por la recuperacion de los beneficios generados en la ETVE.

No obstante lo anterior, para impedir una utilizacién fraudu-
lenta de los convenios para evitar la doble imposicion, el llamado
treaty shopping, la LIS excluye la aplicacion de este régimen a las
denominadas entidades patrimoniales. Un concepto acufado por
la nueva LIS, pero con el mismo contenido que el desarrollado en
la Ley del Impuesto sobre el Patrimonio, en la que se hace referen-
cia a sociedades que tengan por finalidad la gestion de un patri-
monio mobiliario o inmobiliario.

De esta manera, para que una sociedad tenga la consideracion
de ETVE serd siempre necesario disponer de una organizacidn pa-
ra la gestion de las participaciones. Se descarta, por tanto, la apli-
cacion del mismo a las sociedades que se dedican a la mera tenen-
cia de participaciones, sin contar con medios para la realizacion de
una gestion activa sobre la participacidn.

Con esta exclusion se evita la utilizacion de las ETVE para la
creacion de estructuras societarias que pretendan aprovecharse de
las ventajas del régimen estableciéndose artificialmente en Espa-
fia sin una actividad real en nuestro pais. Precisamente, uno de los
motivos por los que han sido criticadas tradicionalmente. ®
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